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Commentaire de gestion

Niveau de risque

Performances cumulées (en %)*

Analyse de performance* Performance*

Répartition du portefeuille Principales lignes

* Source Europerformance - ** Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client, il est susceptible d'être modifié ultérieurement.

Document non contractuel. Les performances passées ne sont pas garantes des performances futures ; elles s'apprécient à l'issue de la durée de placement. Le Commissaire aux Comptes

n'a pas certifié les chiffres à la date de parution de cette fiche mensuelle. Le Prospectus est à votre disposition auprès de votre contact habituel.
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Faible Moyen Fort Très fort

Objectif de gestion : L’objectif est une gestion équilibrée entre

la performance à long terme des marchés actions et la régularité

offerte par les marchés de taux. Pour atteindre cet objectif,

l'allocation d'actifs est adapté chaque mois en fonction des

anticipations stratégiques et tactiques. Un comité d'allocation

composé des responsables des gestions de taux, actions et

diversifiés indique au gérant les grandes orientations de gestion.

Le gérant de votre fonds sélectionnedes OPCVM, parmi

l'ensemble des fonds commercialisés en France, suivant un

process détaillé puis assemble ces fonds dans le portefeuille de

votre fonds de fonds profilé.

Code ISIN FR0007035555

Forme Juridique FCP

Date Agrément 23/07/1999

Devise Euro

Fiscalité** Support de contrats d’assurance vie.

Affectation du Résultat Capitalisation

Valorisation Hebdomadaire - Vendredi

Souscriptions/Rachats Ordres reçus jeudi avant 17h30

Indice de référence 60% Eonia, 20% EuroMTS 5-7 ans, 

20% DJ E. Stoxx (300)

Catégorie AMF Diversifié

Catégorie EuroPerf. Non Calcule

Horizon de Placement supérieur à 3 ans

Commissions Souscription : 4% maximum

Frais de gestion : 1% max. TTC

Société de Gestion Martin Maurel Gestion Institutionnelle

N° Agrément AMF : GP02032

Dépositaire Banque Martin Maurel

Publication des VL www.martinmaurel.com

Ratio d'information

Ratio de Sharpe

Tracking Error

Alpha

Bêta

-0,01

1,12

Analyse de performance 1 an glissant

-0,54

1,47

-0,73

Volatilité

Début 

d'année
4 sem. 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 52 s.

Fonds -3,32 2,37 -2,45 -2,95 4,92 -1,09 5,23

Indice -1,71 2,05 -1,20 -2,18 5,51 3,27 4,51

Performance (%)

Actif net Performance

28/10/2011
depuis le

31/12/2010

13 934 018 € -3,32%

V. L.

28/10/2011

116,61 €Police : Times New Roman – taille des caractères :  7  

Taille du texte :  caractères (espaces compris) 1200 maximums –  
pour vérifier : dans la barre de taches : outils/statistiques/ 

Après plusieurs mois consécutifs de forte baisse, les marchés d’actions ont 

fortement rebondi en octobre, d’abord en raison de chiffres 

macroéconomiques plus favorables, puis du fait d’une perception positive de 

l’accord européen du 26 octobre. Globalement, l’indice Eurostoxx a repris 

11.41%, le retour de l’appétit pour le risque favorisant les secteurs cycliques 

(constructeurs automobiles, le pétrole, les produits de base) et, bien sûr, le 

secteur financier puisqu’avec une possible résolution de la crise de la dette 

souveraine, les perspectives s’améliorent pour les banques. Au plan 

géographique, seul le marché allemand surperforme significativement l’indice 

européen, tandis que les marchés espagnol et belge progressent peu.  

Les marchés obligataires qui jouaient un rôle de valeur refuge depuis 

plusieurs mois enregistraient un net repli, le taux OAT à 10 ans a augmenté 

de 2.60% à 3.16%. La déformation des spreads souverains a une nouvelle fois 

profité à l’Allemagne. Les spreads de crédit se sont nettement resserrés 

respectivement de 39 pb et 179 pb pour les compartiments Investment Grade 

et High Yield, les obligations financières ont également fortement rebondi. 

Les convertibles ont bénéficié de la hausse des marchés actions et du 

resserrement des spreads. 

Dans ce contexte, MM Composition Euro réalise une performance de  

2.37% face à son benchmark 2.05%. Bien que neutre sur la position actions face au 

benchmark la poche actions a surperformé. En effet, les fonds actions sélectionnés 

enregistrent des surperformances notables dans cette phase haussière : Mandarine 

valeur 15.98%, Metropole 13.37%, Pionner Euroland 12.47%, Tracker Dax 

15.38% comparé à Eurostoxx 11.84%. Les convertibles et les fonds sur crédit ont 

bien performé également.  

Rq : les performances OPCVM sont calculées entre le 30 septembre  2011 et le 

28 octobre 2011. 

BOREAL 24,3%

BMM MONETAIRE I 17,3%

BNP PARIBAS CASH INVEST P 17,0%

BMM OBLIGATION I 5,3%

BMM COURT TERME 8,4%

PIONEER EUROLAND A 4,0%

SAINT-HONORE EUROPE SYNERGIE 2,8%

ECHIQUIER MAJOR 2,7%

METROPOLE SELECTION 2,2%

SFL EQ EU ZONE MIN VOL 2,0%


