Groupe
Martin Maurel

Praetor Water / Infrastructures A Sub Fd

Objectif de gestion : Ce fonds investit principalement dans des
actions de la zone euro dans le domaine des infrastructures, qui
recouvre un certain nombre de secteurs eau, eénergie,
infrastructures, gestion et équipements de transport, réseaux de
communications,  infrastructures  sociales.  Les  actions
sélectionnées seront de premiére qualité, présentant des
perspectives de croissance pérennes et une solidité satisfaisante du
bilan.

Niveau de risque

Faible Moyen Fort Tres fort
Code ISIN LU0215063891
Forme Juridique SICAV
Date de Création 15/04/2005
Devise Euro

Souscriptions/Rachats Hebdomadaire, le vendredi avant 14 h

MSCI$ World puis
DJ Euro Stoxx PR EUR au 01/01/2009

Actions sectorielles

Indice de Référence

Catégorie EuroPerf.

Horizon de Placement supérieur a 5 ans

Commissions Souscription : 4,5 % maximum
dont 0,5 % acquis a ’OPCVM
Rachat : néant

Frais de gestion : 1,575 % HT

et 10 % de la performance

Société de Gestion Degroof Gestion Institutionnelle -
Luxembourg, 12 rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxembourg

Martin Maurel Gestion Institutionnelle
N° Agrément AMF : GP02032

Gestionnaire Financier
par délégation

Dépositaire Banque Degroof Luxembourg S.A.
Promoteur Banque Martin Maurel
43 rue Grignan 13006 Marseille
Performance*
Performance (%) Volatilité
I?Ebu,t 4sem. 3mois lan @ 3ans Création 52s
d'année
Fonds| -15,15/ 0,57, 1,95 -15,15 16,18 -24,87 21,03
Indice | -17,73| -0,69| 5,13 -17,73| 1,38 -40,49| 27,41
Répartition géographique
Italie  Belgique Pays-Bas
Finlande 147%_ 26% 2,9% _ Autriche

2,1% 6,5%

~

Espagne ___ Luxembourg
13,1% 3.5%
Liquidités
/ 3,5%
Allemagne
13,6% 37,5%
Principales lignes
OESTERREICH POST 3,6%  VINCI 3,1%
SES GLOBAL 3,5% EUTELSAT COMM. 3,0%
BILFINGER BERGER 3,4%  DEUTSCHE POST 2,9%
RUBIS 3,3% ANDRITZ 2,9%
ABERTIS 32% TOUAX 2,9%

Actif net Performance

30/12/2011 depuis le

31/12/2010

6 457 467 € -15,15%

Commentaire de gestion

Les marchés d’actions ont au final peu varié au cours du mois de décembre,
se repliant dans un premier temps, décus par le sommet des 8 et 9 décembre
qui n’a apporté aucune mesure sur une réforme de la gouvernance
européenne, préalable a l'intégration économique et fiscale et a la résolution
de la crise de la dette souveraine. Mais cette déception a été compensée par la
décision de la BCE d'abaisser son principal taux de 0,25% a 1%, par
l'annonce de nouveaux plans de consolidation fiscale en Italie et en Espagne
et par l'opération de refinancement a 3 ans organisée par la BCE le
21 décembre pour un montant record de 489 milliards d’euros. Au final,
I’indice Eurostoxx enregistre une baisse modérée de -0,40%, avec un bond de
la pharmacie de +7,0% et des sociétés agroalimentaires de +3,7%, amplifié
probablement par « habillages de bilan de fin d’année » en raison de leurs
qualités défensives et de leurs bons fondamentaux, tandis que la technologie
et ’automobile affichaient des reculs de prés de 5%. Le fonds a surperformé
le marché sur le mois. Les sociétés de concession (Atlantia, Abertis,
Autostrade), les services postaux (Deutsche Post), les opérateurs de satellite
(SES Global) et services publics dans leur partie régulée (Gas natural) ont
contribué positivement a la performance ainsi que I’absence de produits de
consommation cyclique comme le luxe et ’automobile notamment.
Inversement, certains dossiers industriels trés cycliques (Alstom, Andritz) et
I’absence de sociétés financiéres, banque et assurances ont contribué
négativement a la performance. Le fonds a globalement conservé ses
positions inchangées au cours du mois de décembre.

Brigitte Pascaud — Valérie Oelhoffen

Performance cumulée (en %)*

60 -
40 +

-60 -
-80 -
12/06 07/07 02/08 08/08 03/09 09/09 04/10 11/10 05/11 12/11

=== Pragtor Water / Infrastructures A Indice de référence

Répartition sectorielle

Liquidités

Autres

Services Environnementaux
Matériel de BTP
Camions/Constr./Mach. agricoles
Services/Equip. Gisement pétrolier
Restaurants

Industrie diverse

Conglomérats industriels

TV Céble/Satellite

Fret aérien / courriers

Serv. publics/Electricité
Equipement industriel

Télécom.
Fournisseurs de Gaz
Transport
Ingénierie / BTP 20,0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Principaux mouvements
Achats Ventes

* Source Europerformance. Document non contractuel. Les performances passées ne sont pas garantes des performances futures ; elles s'apprécient a I'issue de la durée de placement. Le
Commissaire aux Comptes n'a pas certifié les chiffres a la date de parution de cette fiche mensuelle. Le Prospectus est a votre disposition auprés de votre contact habituel.



