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Objectif de gestion : L’objectif de sur-performer 1’indice CAC MS 190 a
moyen terme est réalisé en investissant dans des actions francaises de
petite et moyenne capitalisation, par une gestion active fondamentale axée
sur la sélection des valeurs, visant & déceler et saisir toutes les
opportunités du marché. Ces opportunités porteront sur I’achat de titres
soit sous cotés, soit en retournement, soit jeunes et en période de
croissance ou susceptibles de faire I’objet d’opération de rachat.

Le Fonds est en permanence investi en actions frangaises et autres titres
éligibles au PEA, pour 75 % minimum de son actif. 1l détient également,
a hauteur de 5 % minimum, des parts de FCPR ou de FCPI, actions de
sociétés de capital risque ou de sociétés financieres d’innovation, actions

de sociétés non cotées ou cotées sur Alternext ou au Marché Libre.

Niveau de risque

Faible

Code ISIN
Forme Juridique
Date Agrément
Devise
Fiscalité**

Affectation du Résultat
Valorisation
Souscriptions/Rachats
Indice de Référence
Catégorie AMF
Catégorie EuroPerf.
Horizon de Placement
Commissions

Société de Gestion

Gestionnaire Financier
par délégation

Moyen

Fort Tres fort

FR0007468798
FCP
28/02/1992
Euro

Eligible au PEA
Support de contrats d’assurance vie.

Capitalisation

Quotidienne

avant 11h30

SBF 250 puis CAC MS 190 au 01/01/2006
Actions Francaises

Actions Frangaises-pmc

supérieur a 5 ans

Souscription : 4.50% maximum

Frais de gestion : 2% max. TTC

Martin Maurel Gestion

N° Agrément AMF : GP97103

Martin Maurel Gestion Institutionnelle
N° Agrément AMF : GP02032

Dépositaire Banque Martin Maurel
Publication des VL www.martinmaurel.com
Performance*
Performance (%) Volatilité
I?ebu"t 1mois 3mois lan 3ans 5ans 52s.
dannée
Fonds | -19,09 | 0,08 | -2,67 ' -19,09| 24,13 -38,70 18,56
Indice | -21,44 | -0,11 | -3,32 | -21,44| 29,46 |-28,71 24,43

Analyse de performance*

Actif net Performance

30/12/2011 depuis le

31/12/2010

5448 910 € -19,09%

Commentaire de gestion

Les marchés d’actions sont demeurés presque stables sur le mois de décembre
permettant a I’indice SBF 120 de terminer ’année sur une baisse de 16%.

Les secteurs qui ont surperformé le marché sont, sans surprise, dans un
contexte d’aversion au risque élevée, ceux de la santé, de 1’énergie et de
I’agroalimentaire tandis que ceux de la technologie, de I’automobile et des
services aux collectivités ont affiché une sous-performance.

Sur ’ensemble de ’année 2011, la performance de BMM France PME est
proche de son indice de référence (-19% contre -21% pour le CAC
Mid&Small).

Les meilleures contributions a la performance annuelle viennent de nos choix
de valeurs dans la technologie (Micropole, Bull, Au Féminin.com, pas de
Soitec) et dans la santé (Guerbet, Médica, Sartorius Stedim). A D’inverse,
notre sélection de titres dans la consommation (Bénéteau, Trigano, pas de
Rémy Cointreau) et les produits de base (jacquet Métal, pas d’Arkema) s’est
avérée pénalisante.

Parmi les mouvements du mois, signalons que nous avons allégé nos lignes
April et Agta Record et soldé notre position en Gameloft, Rexel et Havas
pour faire face a un rachat.

Brigitte Pascaud

Performances cumulées (en %)*
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Répartition sectorielle

Liquidités
Technologie 12,3%
Services publics
Services a la consommation 9,2%
Santé 9,4%

Produits de base 7,0%

Industrie 32,9%
Analyse de performance 1 an glissant Finance
Ratio d'information 0,32 Energie
Ratio de Sharpe 119 Biens de consommation 16,7%
. A%
Tracking Error 9,16 :
Alpha -0,08 0%  10%  20%  30%  40%
Béta 0,72
Principales lignes Principaux mouvements
MEDICA 4,5% TOUAX 3,2% Achats Ventes
SEQUANA 39% CNIM 3,2% AGTARECORD
REXEL
0, 0,
NEXTRADIOTV 39% AGTARECORD 3,1% HAVAS
VILMORIN ET CIE 3,4% N.DENTRESSANGLE 3,0% GAMELOFT
LISI 3,3% GROUPE STERIA 2,9% APRIL

* Source Europerformance - ** Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client, il est susceptible d'étre modifié ultérieurement.
Document non contractuel. Les performances passées ne sont pas garantes des performances futures ; elles s'apprécient a I'issue de la durée de placement. Le Commissaire aux Comptes
n'a pas certifié les chiffres a la date de parution de cette fiche mensuelle. Le Prospectus est a votre disposition aupres de votre contact habituel.



